Tiskova zprava Borsov, 1. ¢ervence 2025

Akcionari rozhodli! Akcie KARO Leather zamiri na hlavni trh
prazské burzy Prime Market
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Akcionafi spolecnosti KARO Leather a.s., ceského zpracovatele kiZi pro nabytkaisky a obuvni priimysl,
dne 27. ¢ervna 2025 na valné hromadé jednohlasné odhlasovali pfesun akcii KARIN.PR na Prime Market
praiské burzy. Predstavenstvo timto ziskalo pevny mandat k realizaci vSsech nezbytnych kroka.
Pfedpoklada se, Ze by se s akciemi KARO Leather a.s. mohlo zaéit obchodovat na hlavnim trhu praiské
burzy jiz od ledna pfistiho roku.

,Dynamicky rosteme jako firma a chceme rust i na burze. Prime Market je pro nds prestiznim mistem, ktery ndm
otevird do budoucna moznosti dalsiho ristu,“ komentuje rozhodnuti spole¢nosti Jakub Hemerka, financni reditel
a Clen predstavenstva KARO Leather. ,,/IPO na trhu Start bylo pro nasi spolecnost zliomovym okamZikem. Zde jsme
dokdzali vice neZ zosmindsobit hodnotu nasi spolecnosti a citime, Ze pokud bychom chtéli pokracovat v nastolené
trajektorii ristu, musime se presunout do Sirsich vod. Prime Market ndm v budoucnu muiZe pomoci pfi vétsich
zahranicnich akvizicich, a i se z néj bude lépe realizovat pfipadny dudini listing v Polsku, které je pro nds stéZejnim
odbytistém i cilovou akvizicni destinaci,” pfiblizuje mozné plany na dalsi rozvoj.

KARO Leather bude jiz tfetim emitentem, ktery hodla prestoupit z trhu Start Market, ktery je uréen pro
financovani malych a stfednich podnikd, na hlavni trh Prime Market, kde se obchoduji nejvétsi a nejvyznamnéjsi
spolecnosti. ,Vyvoj obchodovani s akciemi KARO Leather je velmi impresivni, déld investorim velkou radost a
tento krok chdpeme jako logické vyusténi pro dalsi rozvoj firmy,” mysli si generalni feditel prazské burzy Petr
Koblic.

V soucasné dobé drzi ve svém portfoliu akcie KARO pres 2100 akcionard a s prestupem na Prime Market se da
ocekavat, Ze toto Cislo jesté naroste. Oblibu této akcie na praZzské burze znazornuje i objem obchod(l na burze.
Jen za poslednich 12 mésicl to bylo 215 milionl korun a je tak jedenactou nejobchodovanéjsi akcii v Praze.

Jak Sel ¢as s KARO Leather na praiské burze

2019: Nendapadné IPO firmicky z Vysociny

Skupina KARO Leather vstoupila na trh Start Market roce 2019, a to pomérné nendpadné. Maly a pro investory
tézko uchopitelny byznys zpracovani klzi z Vysociny si jen tak tak odnesl vSech 40 milion( korun, které béhem
IPO poptaval. KARO Leather se stala teprve Sestou firmou na trhu Start Market, a v roce 2019 byla dokonce
jedinym IPO na trhu Start i na celé praiské burze. Investofi ocenili béhem IPO spole¢nost KARO Leather
na 120 miliond korun (pfi cené akcie 40 korun), a ziskali v ni tfetinovy podil. To se ale psal konec roku 2019 a svét
se mél teprve za par mésicl poprat s celosvétovou pandemii Covid-19.

2020-2021: Covidové obdobi a akvizice Snaha Brtnice

Pandemické roky 2020 a 2021 pro KARO jakoZto vyrobni firmu navazanou na evropské nabytkare nebyly viibec
jednoduché. V tomto tézkém obdobi se vSak objevila pfileZitost akvizice aredlu koZedélného druzstva Snaha
Brtnice a vznikl tak odvdainy plan na jeho realizaci. BEhem Covidu proto firma realizovala dalsi 2 Upisy akcii
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v celkové hodnoté 53 miliond korun. Akcie se na konci roku 2021 obchodovaly za 114 korun (+185 % od IPO), a
trini kapitalizace firmy dosahla Grovné 444 milion( korun. Stavba nové vyrobni haly se naplno rozbéhla, a méla
spolecnosti umoznit tzv. vertikalni integraci blize ke zpracovavané suroviné.

2022-2023: Valka na Ukrajiné a dokonceni stavby v Brtnici

Unor 2022 viak opét véci komplikuje. Valka na Ukrajiné rozpoutand Ruskem nejen Ze ovliviiuje nékolik
vyznamnych zakaznikd KARO, ktefi v napadené Ukrajiné vyrabéli, ale valka zkomplikovala svétovy obchod i
zdrazuje vyznamné ceny energii. KARO i pfesto v zafi 2022 upisuje dalsi akcie v hodnoté 132 milionG korun, a
pokracuje ve stavbé nového zdvodu v Brtnici i v navazujicich investicich do rozsifovani svého zavodu v BorSové.
V prosinci 2023 pak slavnostné otevira dokoncenou stavbu a zacina ladit cely vyrobni zavod v Brtnici tak, aby jej
v srpnu 2024 spustila do ostrého provozu.

2024: Miliardova trzni kapitalizace

V prosinci roku 2024 se posledni emisi akcii v hodnoté 285 miliond korun finalné Fesi kapitalova struktura po
narocném investicnim obdobi. Akcie uzaviraji rok 2024 na cené 152 korun (+280 % od IPO) pti trzni kapitalizaci
1,05 miliardy korun.

Doposud nejvétsi uspéch trhu Start Market zamifi na Prime Market

KARO Leather je v novodobé (post-kuponové) historii prazské burzy akcii, kterd se mlze pysnit mnohymi nej.
Spolec¢nost dokazala ziskat na trhu Start od svého IPO celkem 510 milion korun v ramci 5 Gpist akcii. Vice se
podafilo vybrat od investord pouze spole¢nosti Gevorkyan. Upisy akcii probihaly vidy pfi rostouci cené, ktera od
IPO do soucasnosti (140 korun) vzrostla o 250 %, coZ predstavuje vynos vice nez 25,5 % p.a. KARO Leather je tak
v tomto ohledu rekordmanem, a za stejné obdobi nejvynosnéjsi akcii na prazské burze.

Prazskym rekordem miZe byt i znasobeni hodnoty spolecnosti, kdy trzni kapitalizace KARO Leather se dnes
pohybuje nad 1 miliardou korun, a trzni hodnota firmy je tak od IPO vice neZ 8nasobnd. Na prazské burze neni
jiné firmy, ktera by v jeji novodobé historii dosahla takového zndsobeni. KARO Leather je tak unikdtnim pfibéhem
cesty od lokalni nenapadné vyroby aZ do ceské miliardové extraligy.

V leto$nim roce ¢ekd KARO Leather trzby 400 miliond korun a provozni zisk EBITDA 137 miliond korun, coZ jsou
oproti roku 2019 vice neZ trojnasobné hodnoty. Dosavadni rdst akcii na prazské burze je tak opfen predevsim o
rast fundamentu. ,,Akcie KARO se na trh Prime Market chystaji pfi souc¢asnych ndsobcich 7,4x EBITDA a 14x Cisty
zisk pro rok 2025, coZ z ni déld mezi prazskymi akciemi jednu z nejvice ,value” akcii. A vzhledem k tomu, Ze je v
pldnu pro dalsich 5 let provozni zisk EBITDA vice neZ zdvojndsobit, jednd se také o akcii s planovanych riistem
EBITDA 15 % p.a. Pro investory unikdtni kombinace atraktivnich valuacnich ndsobki a dynamického ristu, “ mysli
si financnik FrantiSek Bostl ze STARTEEPO, jejiz nedavna analyticka zprava stanovila rocni cilovou cenu akcii KARO
na 190 korun (+35 %). Analyticky jsou akcie pokryvany také Fio bankou, a to s cilovou cenou 184 korun (+31 %).

Proces pfiprav je v plném proudu

Spole¢nost KARO Leather a.s. si jako svého poradce pro prestup na trh Prime Market opét vybrala finanéni
skupinu STARTEEPO, ktera je nejvyznamnéj$im IPO poradcem v Cesku. Ta za poslednich 8 let realizovala transakce
za vice nez 3 miliardy korun a ziskala mnoha ocenéni vcetné prestizniho ocenéni od Evropské komise SME Awards
2023 za zasluhy o budovani kapitalového trhu v Cesku. Jen na prazské burze STARTEEPO realizovala 7 primarnich
Upist akcii (IPO), 5 sekundarnich Upisa (SPO) a 2 emise dluhopisl. Pfechod KARO Leather tak pro ni bude jiz
patnactou transakci na prazské burze.

Pravnim poradcem transakce byla zvolena advokatni kancelaf PRK Partners, mezi jejiz posledni transakce patti
rekordni dluhopisovd emise pro zbrojarskou a strojirenskou skupinu CZECHOSLOVAK GROUP, a ktera byla i u
nékolika akciovych emisi KARO Leather.

»Akciondfi ndm dali zelenou, takZe od Cervence se pIné rozbihaji pfipravné prdce. Pres prazdniny bychom méli byt
schopni pripravit prospekt tak, abychom s Ceskou ndrodni bankou zvlddli celé schvalovaci fizeni do konce
letosniho roku,” ptiblizuje soucasné plany FrantiSek Bostl ze STARTEEPO. ,Obchodovat s akciemi KARO Leather
by se na Prime Marketu mohlo zacit v priibéhu ledna pristiho roku. JelikoZ KARO Leather neni tzv. prvoemitent,
necekdme po cesté vétsi komplikace,” doplnil Bostl.
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O skupiné KARO Leather

Historie skupiny KARO, kterou zastfeSuje holdingova spole¢nost KARO Leather a.s., saha aZ do poloviny 90. let a
plvodné se KARO vénovalo obchodu s kGizemi pro nabytkarsky primysl. Cisté obchodni skupina se v roce 2015
zacCala postupné transformovat na komplexni obchodné-vyrobni skupinu. Vlastni vyroba zacala v listopadu roku
2015 v BorSoveé u Jihlavy a v roce 2023 byl otevien druhy zavod v Brtnici u Jihlavy. KARO je jedinou vyrobou svého
druhu v celém regionu stfedni a vychodni Evropy a zavadi na evropsky trh inovativni a disruptivni systém vyroby
blizky formatu just-in-time. Skupina KARO zaroveri vytvati v Cesku novy ekosystém cirkularni ekonomiky vyuZiti
hovézich kudzi, které dnes Casto konéi jako nezpracovatelny odpad v kafileriich. Od roku 2019 se akcie KARO
Leather a.s. obchoduji na Burze cennych papirli Praha.

Kontakt pro investory: Jakub Hemerka, CFO a ¢len pfedstavenstva, jakub.hemerka@karo-leather.com
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